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Forord

Energimyndigheten har regeringens uppdrag att genomfodra problemorienterade
uppfoljningar av elmarknaden. Sarskilda fréagor som ska uppmarksammas géller
kapacitetsutvecklingen i elproduktionen, strukturféréndringar i € produktionen,

elhandel och nétverksamhet samt prisutvecklingen pa el- och néttjanster.

| denna rapport redovisas Energimyndighetens analys och uppfdljning av
elmarknaden enligt regleringsbrevet.

Rapportens syfte &r att analysera hur den nuvarande uppdelningen i prisomraden
for hantering av begransningar i 6verforingskapacitet pa den nordiska marknaden
paverkar svenska aktorer. Utéver detta beskrivs metoderna prisomraden och
mothandel vilka anvands for att hantera flaskhal sar.

Energimyndigheten har regeringens uppdrag att belysa konsekvenserna av olika
metoder att hantera begransningar i det svenska 6verforingsnétet for e, vilket ska
presenteras senast 1 december 2004. Mot bakgrund av detta ska denna rapport ses
som en del i Energimyndighetens kunskapsuppbyggnad som expertmyndighet
kring elhandel sfrégor.

Beslut i detta &rende har fattats av Statens energimyndighets generaldirektor
Thomas Korsfeldt. Rapporten har ssmmanstéllts av Energimyndighetens avdel-
ning Energimarknad. Vid den slutliga handlaggningen har darutéver éver-
direktoren Hakan Heden, verksjuristen Fredrik Selander, avdelningscheferna
Tommy Ankarljung, Josephine Bahr Ljungdell, Zofia Lublin och Birgitta
Palmberger, enhetschefen Maria Malmkvist, samt handlaggaren Tobias Johansson
deltagit, den sistnamnde foredragande.

Thomas K orsfeldt

Tobias Johansson
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1. Inledning

1.1 Syfte och disposition

Syfte

Syftet med denna studie &r att analysera hur den nuvarande uppdelningeni pris-
omraden for hantering av begransningar i éverforingskapacitet pa den nordiska
marknaden paverkar svenska aktorer.

Rapportens disposition

Rapporten & indelad i fem kapitel. Kapitel ett utgors av inledningen dar struktu-
ren pa elmarknaden och kort hur éverforingsbegransningar hanteras pa den nor-
diska elmarknaden redovisas. Dessutom presenteras statistik 6ver hur ofta det var
prisskillnader mellan olika omraden i Norden under 2003.

Kapitel tva ger en 6versiktlig bild av 6verféringsnétet i Norden med betoning pa
Sverige. | dettainbegrips indelning av nétet i regional-, lokal- och stamnét. Fram-
stallningen fokuserar pa stamnétet. Vidare omfattar kapitlet en genomgang av
overforingskapaciteten pa de svenska utlandsforbindel serna.

| kapitel tre beskrivs flaskhalsar vilka kan varatemporéraeller strukturella. Vidare
beskrivs det hur flaskhalsar hanteras i Norden. Hanteringen av flaskhalsar bygger
patva metoder, prisomraden och motkop. Storre delen av framstalIningen galler
prisomradesmetoden och hur priset sétts pa en marknad bestaende av tva omré-
den. Dér det ena omradet &r 1agprisomrade och det andra hogprisomrade och hur
priset i respektive omrade forandras vid handel dem emellan.

Det fjarde kapitlet utgors av analysen vilken fokuserar pa hur uppdelningen i pris-
omraden paverkar olika aktorer. For att analysera hur uppdelningen i olika pris-
omraden paverkar aktorers kostnader konstrueras ett modellforetag. Dérefter be-
réknas hur prisomradesuppdel ningen paverkar modellféretagets kostnader. Vidare
undersoks hur modellforetagets kostnader utvecklat sig om det valt att férsakrasig
om en viss avvikelse fran systempriset. | kapitlet studeras dven prisomradesupp-
delningen under vataret 2000 och torraret 2003 med avseende pa fléden till och
fran Sverige.

Rapporten avdutasi kapitel fem med sammanfattning och konklusioner.



1.2 Bakgrund

Strukturen pa elmarknaden kannetecknas av ett fatal stora producenter dér Vatten-
fall, Sydkraft och Fortum utgor de tre stora. Deras sammanlagda produktion var
123,3 TWh under 2002. Detta utgér cirka 86 % av Sveriges totala produktion som
var 143,4 TWh under 2002.* Produktionen i Sverige férdelade sig 2002 till 46 %
vattenkraft och 46 % karnkraft.”

Den totala kapaciteten i svenska produktionsanldggningar uppgar till 32 223 MW
av vilken Vattenfall, Sydkraft och Fortum stér for knappt 83 %. Den totala kon-
sumtionen i Sverige 2002 var 148 719 GWh.*

Nord Pool & den nordiska elborsen och &gs av de tva systemoperattrerna Affars-
verket svenska kraftnét (Svenska kraftnét) och Statnett. Nord Pool Spot som orga-
niserar den fysiska krafthandeln ags till 20 procent vardera av Nord Pool ASA,
Svenska kraftnét, Statnett och Fingrid. De danska systemoperattrerna Elkraft och
Eltra &ger vardera 10 procent av Nord Pool Spot. 2002 omsattes cirka 32 procent
av forbrukningen i Norden p& Elspot.>

Det nordiska kraftsystemet har en stor andel vattenkraftsproduktion 54,5 % 20027,
vilken till storstadelen &r placerad i nord och vést. Produktionen fran vatten-
kraften kan variera kraftigt mellan & med mycket nederbord (vétar) och & med
jamforelsevis liten nederbord (torrdr). Det finns alltsd ett varierande behov av att
Overférael mellan olikadelar av den nordiska el marknaden beroende bland annat
pavéadret, men ocksat.ex. pavariationer i efterfrégan. I1bland uppstar begrans-
ningar i mojlig overféring, s.k. flaskhalsar.

Pa den nordiska el marknaden hanteras begransningar i dverforingsnatet under
planeringsfasen. Detta sker viaNord Pool Spots Elspotmarknad. Systempriset &
det pris som réder i hela bérsomradet nér det inte foreligger négra begransningar i
overforingskapaciteten mellan omraden, sa kallade flaskhalsar. Uppstér det flask-
halsar |6ser marknaden dessa genom att marknaden delas upp i separata omraden.
Detta leder till att elpriset pa Elspotmarknaden skiljer sig mellan olika omréaden
nar det forekommer begransningar i 6verforingskapaciteten. Uppstar det flask-
halsar under driftsfasen hanteras de genom en annan metod, som bendmns mot-
handel eller motkop.

Under ett vatar kan behovet vara stort att dverforakraft soderut for att ersétta
varmekraftproduktion med vattenkraft. Det motsatta sker vid torrar da kraft fran
soder i form av varmekraft behdver dverforas for att kompensera for utebliven
vattenkraftproduktion. Overforingsnétet & inte dimensionerat for att klaraalla
variationer varfor det uppstér flaskhalsar.*

! Nordel &rsstatistik 2002 och Svensk Energi
% Nordel &rsstatistik 2002

% Energimyndigheten (2003)

* Nordel 2002
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Under perioden 2000 till 2003 har den nordiska marknaden upplevt saval vatar
som torrar. Utvecklingen i de svenska och norska vattenmagasinen jamfors med
hur det svenska omradespriset, stockholmspriset, har stamt dverens med system-
priset i figur 1. 2000 var ett vatar under vilket det svenska omradespriset i cirka
60 procent av arets timmar var hdgre @n systempriset. Under 2002 var dock stock-
holmspriset lika med systempriset i cirka 55 procent av arets timmar.
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Norskamagasin EEE Svenska magasin = Stockholmspris-systempris

Figur 1 Foérandring av magasininnehall i Sverige och Norge jamfort med Stockholmsprisets
avvikelse fran systempriset i SEK/MWh

Kélla: Energimyndighetens berékning, Nord Pool FTP-server, Svensk energi, Statistiska sentral-
byrén (SSB)

Under 2003, som var ett torrdr, avvek det svenska stockholmspriset fran system-
priset under drygt 60 procent av tiden. Ur figur 1 kan det utl&sas att nér vatten-
magasinen i Sverige och Norge okar finns en tendenstill att det svenska omrades-
priset blir hogre an systempriset. Detta tyder pa att marknaden onskar att det ska
floda kraft fran Norgetill Sverige vilket inte kan tillgodoses pa grund av flask-
halsar i Overforingsnéatet.

| tabell 1 presenteras hur ofta respektive omradespris avvek fran systempriset un-
der 2003, vidare sammanfattas hur ofta priset varit likai tv& separata omréden.”

> Norge & uppdelat i fler prisomréden. Det vanliga ar att det & tvatill tre prisomréden i Norge,
men det ocksd under perioder delats upp i fler omréden. De omréden som ingdr i tabell 1 & de
omradespriser som det gar att forsakra pa Nord Pools finansiella marknad.
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Tabell 1 Procentuell del av tiden som omradespriser sammanfoll med systempris respektive
andra omradespriser under 2003

Stockholm Oslo Helsingfors Ostdanmark V &stdanmark System
Stockholm - 735 70,8 98,0 484 37,5
Oslo 735 - 50,4 72,2 41,0 375
Helsingfors 70,8 50,4 - 69,3 36,5 37,5
Ostdanmark 98,0 72,2 69,3 - 47,4 36,8
Vastdanmark 48,4 41,0 36,5 47,4 - 21,3
System 37,5 37,5 37,5 36,8 21,3 -

Kaélla: Energimyndighetens berakning utifran Nord Pool FTP-server

Skulle det inte ha varit ndgra begransningar i 6verforingskapaciteten mellan om-
raden i norden skulle alla aktorer kunna kopa eller saljakraft till systempriset. Det
ar ur konkurrenshanseende intressant att studera hur val priserna éverensstammer
mellan omraden. Under 2003 kan det konstateras att Sverige, stockholmspriset,
och Ostdanmark utgjorde en och samma marknad med enhetligt pris under 98 pro-
cent av tiden. Under storre delen av arets timmar sammanfoll stockhol mspriset
med nagot annat omrade. Det kan dock konstateras att stockholmspriset avvek
fran systempriset under mer &n 60 procent av tiden 2003.

| tabell 2 kan den procentuellatid som det varit gemensamt prisi hela elbors-
omradet studeras.

Tabell 2 Procentuell andel tid med gemensamt prisi hela elbor somr adet

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

59,4 43,7 43,2 19,4 51,1 35,0 27,3

Kéla Nord Pool, uthildningsmateria certifierad elhandlare varen 2004.

Under 2001 var det samma pris pa den Nordiska elmarknaden i 51,1 procent av
tiden vilket kan jamforas med 2002 da det vara enhetligt prisi de olika delom-
raédenai 35 procent av tiden.

Att priset skiljer sig mellan omraden vacker fragan om vad detta har for inverkan
pa konkurrensen och hur uppdelningen i prisomraden paverkar olika aktorer.

12



2. Overforingsnatet

2.1 Natstruktur

El 6verfors fran kraftstationer till férbrukare paledningsnét. Nétet delasini tre
nivaer, lokalnét, regionalnét och stamnét. Det & Svenska Kraftnét som ansvarar
for stamnétet i Sverige. Stamnétet omfattar ledningar pa 220 kV och 400 kV,
dessutom huvuddelen av forbindel serna med grannlanderna. Regional néten trans-
porterar el fran stamnétet till lokalnaten ochi vissafall till el-anvandare med hog
forbrukning. Fran de lokala néten transformeras kraften inom distributions-
omrédenactill normal hushéllsspanning.®

Stamnatet utgors av 15 050 km 220 kV- och 400 kV-ledningar. Kraftverks- eller
re%i onndatsdgare kan anduta sig till stamnétet och anvénda det for att transportera
el.

M¢jligheten f6r handel inom den nordiska regionen och angransande regioner
beror pa 6verforings edningarnas kapacitet. Overforingskapaciteten fran och till
Sverige presenterasi tabell 3. Denna kapacitet & den maximala tekniska kapaci-
teten, emellertid &r ofta kapaciteten som &r tillganglig for marknaden lagre pa
grund av internaflaskhalsar i det nordiska systemet.

2.2 Stamnatet

Svenska kraftnat anvander en sa kallad punkttariff pa stamnatet. Grundprincipen
for punkttariffen &r att alla aktorer endast betalar fOr rétten att matain eller ta ut el
i en andutningspunkt. Via andutningspunkten far aktoren tilltrade till hela nét-
systemet och elmarknaden. Ellagen’ foreskriver att punkttariffer ska tillampas pé
de regionala och lokala néaten. Producenter och el-anvéandare som & andutna till
ett lokalt nét betalar nétavgifter till ndtagaren. Darefter kan de handla €l av vilken
aktor de dnskar inom det 6ppna natsystemet.

De lokala nétégarna betalar nétavgifter till den regionala nétégaren. De regionala
nétdgarna och producenterna betalar ndtavgifter till Svenska kraftnét for att vara
anslutnatill stamnétet.

Punkttariffen fér stamnatet bestér av dessa avgifter:®
o Arlig effektavgift
e Timavgift for energi
e Initia anslutningsavgift

® Elmarknaden 2003
" Ellag (1997:857)
8 Svenska Kraftnat (2001)
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Storleken pa effektavgiften beror pa den geografiska latituden. Producenter beta-
lar mer i norr &n i soder. | norr finns det ett Gverskott av kapacitet for el produktion
medan det i sbder finns anvandare med hdg forbrukning och exportmarknader.

For att berakna energiavgiften multipliceras and utningspunktens marginella for-
lustkoefficient, den aktuellainmatningen eller uttaget av energi vid denna punkt
och priset pa forlustenergin.

Det har berdknats forlustkoefficienter for varje inkopplingspunkt pa nétet. Det
finns koefficienter for dagtid under vardagar och fér dvrig tid under perioder med
hog och &g forbrukning. De kan vara positiva eller negativa.

Den initiala and utningsavgiften tas ut om det krévs betydande investeringar for
att ansluta nya anlaggningar, som baratillgodoser en eller ett fatal aktorers
Intressen.

2.4 Overforingskapacitet i Norden

| det nordiska elborsomradet, Sverige, Norge, Danmark och Finland finns ett antal
overforingsforbindelser. Tabell 3 sammanfattar Sveriges utlandsférbindel ser.

Forutom 6verforingsforbindel serna mellan de nordiska l&nderna finns forbindel ser
fran Norden till Tyskland, Polen och Ryssland. Den kapacitet som angesi tabellen
ar den tekniska kapaciteten. Den kapacitet som ar tillganglig for marknadens akto-
rer, handel skapaciteten, kan variera kraftigt mellan perioder med hog eller 13g last.

Hur mycket som kan 6verforas vid en viss tidpunkt & beroende av ett antal fakto-
rer. Begransningar kan bero pa natkapaciteten och/eller forsorjningslage i respek-
tive omréde. ™

Storre delen av elhandeln dver gransernatill/fran de nordiska landerna sker via
Elspotmarknaden. Det & majligt att bedriva bilateral handel Gver granserna
till/frén Finland och Ostdanmark. Avtal om sdan bilateral handel tecknas med
Svenska kraftnat. Overforingstjansten ger rétten att dverforakraft pa den svenska
delen av forbindelsen. Pa andra sidan av 6verforingsforbindelsen far aktoren eller
dennes‘1 1handel gpart gora en dverenskommel se med nétégaren om dverforings-
ratter.

De nordiska systemoperatorerna har ingatt ett avtal, systemdriftavtal, om driften
av det ssmmankopplade nordiska kraftsystemet. Systemdriftavtalet reglerar drift-
samarbetet for delsystemen i Ost- och Vastdanmark, Finland, Sverige och Norge.
Overforingsgranser pa forbindelser mellan delsystemen ska enligt systemdrift-
avtalet [Opande faststéllas bilateralt av bertrda parter. Dessa ska faststéllas baserat

® Svenska Kraftnat (2001)
10 Elmarknaden 2003
T www.svk.se
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pa driftsakerhetskriterier och tekniska och driftméssiga situationer som har bety-
delse fér dverforingsformagan.™

Pagrund av driftssiakerheten eller forhdllanden i det egnaeller i angransande
system kan systemansvariga behtva begransa 6verf éringskapaciteten mellan del-
systemen.*?

Handelsgransen & den hogsta tillatna kraftutvaxlingen mellan omraden patim-
basis. Denna beréknas som dverféringsgransen minskat med reglermarginalen.'

Svenska kraftnat kan begréansa nyttjandet av en utlandsforbindel se nar det réder
begréansningar av 6verforingsformagan. Detta géller bade vid planerade och
oplanerade begransningar av 6verforingsférmagan. Svenska kraftnét begransar da
handel sutrymmet for export. Det resterande handel sutrymmet tilldel as dérefter
respektive utlandsforbindelse.®

Fordelningen av handel sutrymmet gorsi tva steg. Det forsta ar att fordelatill-
gangligt handel sutrymme proportionellt mellan férbindel serna efter varje forbin-
del ses fysiska termiska kapacitet. Det andra steget &r att fordela det tillgangliga
handel sutrymmet pa den enskilda forbindel sen proportionellt mellan aktorer och
eventuella kunder med &rsabonnemang i forhallande till abonnemangens storlek.™

12 Nordel, Systemdriftavtalet 2002-05-02
B3 \www.svk.se

15



Tabell 3. Kapacitet p& Sveriges utlandsforbindelser 1996 och 2002.*

Kapacitet MW & 2002, teknisk*

Kapacitet MW & 1996, teknisk’

Sverige — Danmark

Oresund:

Teglstrupgérd - Morarp 1 och 2
Hovegard — Stderdsen 1
Hovegard — Stderdsen 2
Summa (inkl begransningar)?
Konti Skan:

Vester Hassing - Goteborg
Vester Hassing - Lindome
Summa

Hasle (Bornholm) - Borrby

Finland — Sverige
Ossauskoski — Kalix

Keminmaa— Svartbyn
Raumo — Forsmark
Senneby — Tingsbacka (Aland)

Norge — Sverige

Sildvik — Tornehamn
Ofoten — Ritsem
Rassaga— Ajaure
Linnvasselv, transformator
Nea — Jarpstrommen
Lutufallet — Holjes
Eidskog - Charlottenberg
Hasle — Borgvik

Halden — Skogsséter

Sverige-Polen

Sverige Tyskland

Fran Sverige

350 2
800 2
800 2
1775

290
380
670
60

1600 9

550
80

50

700

415 9
50

900 9
40

100

2200 9

600

600 6

Till Sverige

350 2
800 2
800 2
1700

270
360
630
60

1200 9

550
80

120

1350 &
415 49
50

900 9
20

100

2200 9

600

600 6

Fran Sverige

350 2
800 2
800 2
1600

290
380
670
60

3

900

500
35

50
750
285
50
450
40
100

1650 o

5)

5)

600 ®

Till Sverige

350
800
800

1600

270
360
630
60

700

500
35

120
750
285
50

450
20

100

1800

600

2)
2)

2)

5)

5)

6)

1) Statistiken avser den tekniska kapaciteten, handel skapaciteten & i mangafall nagot lagre.

2) Termisk gréns. Den totala dverforingskapaciteten & 1775 MW till Danmark och 1700 MW till

Sverige.

3) Vid vissa situationer kan kapaciteten varalagre.
4) Termisk gréns. Stabilitetsproblem och produktion i angrénsande produktionsanl&ggningar kan

sdnka Overforingskapaciteten.

5) Overforingsférmagan kan vid vissa situationer vara lagre, detta pga. flaskhalsar i det svenska

och norska nétet.

6) Overforingsformagan & pga. begransningar i det tyska nétet begransad till 460 MW frén
Sverige och 390 MW till Sverige.

14 Nordel &rsstatistik 1996 och 2002
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2.5 Kraftnatet i Nordvasteuropa

| figur ett visas stamnétet i Nordeuropa. | Norge ager Statnett storre delen av stam-
nétet, cirka 15 procent ags av andra aktorer. Statnett ansvarar for drift och utbyggnad
av stamnétet och utlandsforbindelserna. | Finland & det Fingrid som har system-
ansvar och ager stamnéatet och utlandsforbindelserna. | Danmark finns tva systeman-
svariga foretag, Eltra och Elkraft. Eltra ar ansvarigt for stamnétet pa Jylland och Fyn.
Elkraft &r ansvarigt for stamnétet pa Sjaland. Eltra och Elkraft ager 400 kV-nétet och
utlandsférbindelserna till Sverige och Tyskland.™

15 Elmarknaden 2003
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3 Flaskhalsar

De stora variationernai produktionen av vattenkraft i speciellt Norge och Sverige
har medfort variationer i kraftsystemets dverforingsbehov. Detta har tidvis lett till
att dverforingsbehovet varit storre an kapaciteten i det nordiska kraftnatet. ™

Flaskhalsar uppstar nér 6verforingsnatet inte klarar att 6verfora kraft efter mark-
nadens behov. Det behover inte vara dalig produktionskapacitet lokalt utan kan
komma av det handelsmonster som uppstar till f6ljd av utbud och efterfragan pa
marknaden.®

Flaskhalsar kan hatemporéra eller strukturella orsaker. Temporara flaskhal sar
uppstar mer sallan och kan uppkomma av underhdllsarbete, tekniska fel eller
speciella marknadsforhdllanden. De strukturella flaskhal sarna kommer av kraft-
nétets utbyggnadsniva och produktionens och forbrukningens lokalisering.
Strukturella flaskhal sar uppstar 6ver langre perioder eller med jamna mellanrum.
Det &r viktigt att skilja patemporara och strukturella flaskhalsar vid val av metod
for att hantera dem. Gransdragningen om det ar en temporér eller strukturell
flaskhals & ofta oklar.'®

Enligt europaparlamentets och rédets forordning, som skatillampas frén 1/7 2004,
(EG) nr 1228/2003 artikel sex: " Problem med 6verbelastning i néten skall atgar-
das med icke diskriminerande, marknadsbaserade |6sningar som ger effektiva
ekonomiska signaler till de berérda marknadsdeltagarna och de berérda system-
ansvariga. Problem med 6verbelastning i néten skall féretrddesvis |6sas med me-
toder som inte bygger patransaktioner, dvs. metoder som inte innefattar ett val
mellan de enskilda marknadsaktorernas kontrakt.”

Stamnétet i Sverige byggdes ursprungligen for att fora vattenkraft fran norr till
soder. | dverforingsnétet finns vissa begrénsande flaskhal sar, vilka kallas snitt.
Snitt tva, i htjd med Soderhamn, begréansar den effekt som kan dverforastill
mellan 6700 och 7000 MW mellan norra och mellersta Sverige. Overforings-
kapaciteten i snitt fyra, mellan mellersta och sbdra Sverige i héjd med Véx|o,
uppgér till mellan 4000 och 4500 MW.*

Flaskhalsar kan hanteras med olika metoder. Mellan de nordiska |énderna samt i
Norge och Danmark hanteras flaskhalsar med hjdp av prisomraden. Sverige har
valt att hanterainterna flaskhalsarnai driftsfasen varfér Sverige anvander motkop
for att hantera dessa. Uppkommer det flaskhalsar i driftsfasen i Norden hanteras
de med hjalp av motkop.

16 Nordel (2000)
7 Elmarknaden 2003
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3.1 Prisomraden

De systemansvarigai Norden har gett elborsen Nord Pool i uppgift att hantera
flaskhalsar. Till foljd av det betraktas Nord Pool som en del av marknadens infra-
struktur. Eftersom all handel mellan omréden hanteras av Nord Pool Spot dkar
likviditeten pa borsen vilket ger ett mer trovardigt pris.*®

Nord Pool Spot hanterar flaskhalsar genom marknadsdelning, sa kallade pris-
omraden. Den fysiska marknaden, Elspot, & en "en dag i forvag” marknad. Den
ar en marknad for handel med kraftkontrakt for leverans néstkommande dag.
Handel med dessa kontrakt sker i form av en auktion. Priset berdknas pa de totala
bud som aktorer [amnar om kép och forsajning.*

Flaskhalsar hanteras med en form av auktion, en sa kallad implicit auktion. Den
innebdr att kop och forsdljning av kraft och auktion av kapacitet sker samtidigt.
Den implicita auktionen forutsétter att borsen har prisnoteringar pa bada sidorna
av en forbindelse. Aktorer far automatiskt kapacitet till den kraft de koper eller
sdljer. Den tillgangliga kapaciteten pa en forbindel se &r viktig eftersom den pa-
verkar kop- och sdljbuden i omradena. De systemansvariga ger borsen uppgifter
om maximal handel skapacitet pa dygnsbasis. Nord Pool offentliggor sedan dessa
kapaciteter fore det att handeln pa spotmarknaden borjar. De systemansvariga
garanterar den kapacitet som Nord Pool Spot nyttjar.'®

Varje deltagare pa Elspotmarknaden |amnar sina bud om hur mycket kraft de vill
kopa respektive sdljai varje timme. Buden aggregeras sa att en kurva for kop och
en for forsdljning skapas. Detta gors for varje timme nastkommande dag. | punk-
ten dar de bada kurvorna, vilka benamns utbud och efterfragan, skar varandra
rader jamvikt pad marknaden.

Systempriset bestams av bud fran hela Norden. Nar berékningen av systempriset
gors ar inte ndtkapacitet och begransningsproblem inkluderade. Detta pris kallas
ofta det oinskréankta marknadspriset.”

Efter att systempriset berdknats kontrollerar Nord Pool Spot om detta pris leder
till stérre dverforing av kraft mellan omradena an vad forbindel sen har kapacitet
for. Finns det tillrécklig kapacitet blir systempriset radandei de olika omradena.

Nér den mangd kraft marknaden onskar fora éver mellan tva omraden till radande
systempris Gverstiger kapaciteten delar borsen upp marknaden i tva omraden.
Dérefter beréknar borsen priset i de bada omradena var for sig. Foljden blir att
priset blir hégre i det ena omrédet &n det andra. Dérefter kops kraft i det omrade
med |&gre pris som sedan sdljsi omradet med det hogre priset. Den 6kade efter-
fragan i 1agprisomradet leder till att dess pris stiger, i hogprisomradet sjunker pri-

'8 Nordel (2000)
19 For ytterligare information se Nord Pool (2003) Nord Pool Spot
0 Nord Pool (2003)
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set till f6ljd av det 6kade utbudet. Mangden kraft som handlas tkas darefter tills
det att forbindel sens maximala kapacitet & nadd. Metoden sakrar att den mest
betal ningsvilliga delen av marknadens aktorer far tillgang till den begransade
kapaciteten.”*

Nér det finns behov delas elborsens elborsomrade upp i tva eller flera prisomraden
och sedan justeras handeln sa att fldden mellan omradena ligger inom tillatna
granser. Foljden blir hdgre omradesprisi importomradet och |agre omradesprisi
exportomradet. Systempriset ar det pris som skulle radai hela bérsomradet utan
flaskhal sar. Marknadsdel ningen ger darmed prissignaler till aktérernanér dver-
foringskapaciteten & knapp mellan omraden.

Nord Pool Spot anvander kapaciteten for att dirigera kraft fran |agprisomraden till
hogprisomraden. Genom att gora det reduceras priset i htgprisomraden och priset
hojsi |agprisomraden. Systemet sakerstéller att all kapacitet i begrénsningarna
nyttjasi enhetlighet med radande prissignaler.

Processen for att faststalla priser kan illustreras genom figurerna 2-4.%

L &gprisomrade Hogprisomrade
Pris Pris
A Utbud
Utbud
Py-OKkap. [~ fo e
P Okap. |- : Efterfrégan
: Efterfrgan
MWhh MWhh

Figur 2 Prisi tv& separata omraden

Figur 2 visar hur priset skulle ha sattsi tva separata omraden om det inte skedde
nagon handel dem emellan. Detta forhdllande visasi figuren med att 6verforings-
kapaciteten mellan tva separata omraden &r noll. Priset skulle varalagrei det
vanstraomradet, P_, varfor det benamns |8gprisomréde och hogre i det i det hdgra
omradet, Py, varfor det bendmns hégprisomrade. Figur 3 visar hur priserna for-
andras genom handel mellan omrédena, export fran |&gprisomradet till det impor-
terande hogprisomradet.

2! Nordel (2000)
%2 Resonemang och figurer baseras p& ETSO (2001) Co-ordinated use of Power Exchanges for
Congestion Management.
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L &gprisomréde _ Hogprisomrade

Pris
A Utbud
Utbud
P,-Okap. [---\"- Rl A
(TR I \ '\: ----------------------
I R Efterfragan
P -OKap. [ ---nnn &«

TN o
~  Efterfragan

MWh/h , MWh/h
prisomréden

Figur 3 Prisi tvd omraden vid handel

Handeln sker i forhalande till den radande dverforingskapaciteten mellan de tva
omradena. Foljden blir att priset i |agprisomradet stiger till PL medan priset i htg-
prisomradet sjunker till Py.

Den avslutande figur tre visar hur mycket dverforingskapacitet som kréavs for att
uppna lika priser, systempris, i de tva omradena.

L &gprisomréde _ Hogprisomrade
Utbud

P, - Okap.
F’H
Systempris, Pg,g
F’L
P, - Okap.

Efterfragan

MWh/h

Kapacitet mellan
prisomréden

Kapacitet som krévs for att
uppna lika priser

Figur 4 Likaprisi tvd omraden

Skulle den "krévda’ kapaciteten varatillganglig & handeln tillracklig for att
uppnalikapriser i de tva omradena och det skulle bara vara ett prisomrade.

Med separata prisomraden far sdljaren i exportomradet betalt till det [agre priset
medan kdparen i importomradet betalar det hogre priset. Skillnaden kan ses som
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en kapacitetsavgift som betalastill systemoperatren via borsen. Varje bud om
kop eller forsajning maste relaterastill ett visst anmalningsomrade. Anmalnings-
omréden leder till separata prisomraden om det uppstar begransningar dem emel -
lan till f6ljd av resultatet av buden om kop och forsdljning.

Anma ningsomraden &r fordefinierade som forhalandevis permanenta geografiska
omraden. Kriteriet for definition av omraden &r lokaliseringen av den fysiska be-
gransningen i nétet, inklusive nationella och eller kontrollgranser.

| den ekonomiska litteraturen har det lyfts fram ett antal positivafaktorer som
talar for att anvanda prisomraden. Wangensteen skriver att det &r ett enkelt sétt att
begransa kraftflodet | en flaskhals. Vidare ger metoden ett optimalt, eller néra ett
optimalt, resultat om det bara & en ledning eller ett omrade som &r kritiskt. Upp-
stér det ofbrutsedda flaskhal sar maste de hanteras med motkdp viaregler-
marknaden.?®

Enligt Hagem & marknadsdel ning samhallsekonomiskt mer effektivt &n motkdp,
ju farre prisomraden desto mindre effektivt. Det & majligt, med relativt fa pris-
omréden, att n& en 18sning som & nara det samhallsekonomiskt optimala.® %

3.2 Motk6p

Motkdp & en annan metod for att hantera flaskhalsar. Onskar marknaden éverfora
mer kraft 6ver en forbindelse 8n den har kapacitet for kan de systemansvariga
anvanda mothandel for att 6ka forbindel sens handel skapacitet.

For att avlasta flaskhalsar i driftfasen (realtid) anvander Svenska kraftnat motkdp.
Svenska kraftnat anvander bud pa balanstjansten for okning eller minskning av
produktion. Buden &r framst avsedda for att balansera el systemet (frekvens-
kontroll). Innehdller buden geografisk information kan de anvandas for att hantera
flaskhalsar. Overskrider flodet genom en flaskhals den till&tna gransen bestaller
natoperattren uppreglering av produktion nedanfor flaskhal sen och nedreglering
ovanfor flaskhalsen.

Behover till exempel 6verforingen minskas mellan tva delar av Sverige kan det
bestéllas 6kad elproduktion i ett omréde med produktionsbrist och samtidigt
minskad produktion i ett omrade med Gverskott. Detta gors med hjép av balans-
tjansten. Kostnaderna fér motkop belastar Svenska kraftnét och ger signaler om
att nétet behdver forstarkas.”

% \Wangensteen (2001)

# Hagem B Statnett SF Nordel Market Forum 21 oktober 2003, Common Congestion
Management Rules, Presentationsmaterial

% Energimyndigheten &erkommer till denna diskussion i regeringens uppdrag att belysa
konsekvenserna av olika metoder att hantera begransningar i det svenska 6verforingsnétet for el,
vilket ska presenteras senast 1 december 2004.

% Svenska Kraftnét (2001)
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| tabell 4 sammanfattas de systemansvarigas motkopskostnader.

Tabell 4 De systemansvarigas motkdpskostnader i respektive lands valuta

Statnett %?tiﬁ Eltra Elkraft Fingrid
(MNOK) (MSEK) (MDKK) (MDKK) (MEuro)
2001 60 35 1 5 0,8
2000 21,5 15 26,5 0 1
1999 8,25 6 - - -
1998 17 2,5 - - -

Kalla: Nordel, Oversyn av e spotindelningen och forutsittningarna for mothandel p& den nordiska
elmarknaden, 2002.

| de nordiska landerna anvands motkop for att hantera temporéara flaskhal sar. Ett
exempel & nar det & avbrott paen ledning mellan tva prisomréaden vilket medfor
l&gre kapacitet dem emellan an det var vid prissdttningen. De systemansvarigas
avtal med Nord Pool om att garantera den tillgangliga kapaciteten garanterar
ocksa for handeln p& borsen. Vid ett sddant tillfalle kommer de systemansvariga
att anvanda mothandel under driftfasen for att upprétthdlla handeln.”’

En fordel med mothandel &r att det bara kommer vara ett spotpris pa marknaden.
Bara de producenter som anvands for motkép kommer att se ett annat pris. Meto-
den tar bort en del av osakerheten kring marknadspriset, vilken kapacitetsavgifts-
modellen skapar. Utifrén konsumenters synvinkel antas det vara battre med mot-
kop an med en kapacitetsavgiftsmodell for att f6ljande osskerheter tas bort:®

e Marknaden diskriminerar inte deltagare bakom en flaskhals.

e Motkop kan sakra aktorer mot prisrisker pa futuresmarknaden. Futures av-
réknas mot systempriset.

e Flaskhalsar leder till en utgift istdllet for en intakt for nétforetaget.
Nétfdggetaget har inte langre intresset att skapa flaskhal sar for att gbra en
vinst.

Vaet mellan de tva metoderna kan enligt Wangensteen ses som ett val mellan att
prioritera handel stransaktioner och att ge korrekta prissignaler till aktorer. Motkop
ger mer stabila priser for aktorerna. Det gar att gora en bilateraltransaktion utan
risk for flaskhalsintékter. Ett problem med motkop &r att det leder till kostnader
for systemoperatoren, vilkai extremfall kan bli valdigt héga.®

%" Nordel (2000)

%8 \Wangensteen (2003)

% Energimyndigheten &erkommer till denna diskussion i regeringens uppdrag att belysa
konsekvenserna av olika metoder att hantera begransningar i det svenska éverforingsnatet for el,
vilket ska presenteras senast 1 december 2004.
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4. Analys

Detta kapitel utgor analysen av prisomraden. Kapitlet inleds med en 6versikt av
hur priset i de separata omrédenai Norden forhallit sig till systempriset och hur
den Svenska handel skapaciteten mot dvriga omraden forhallit sig under 2003.

4.1 Forekomst av prisomraden

Systemprisets utveckling under perioden 1996 till slutet av 2003 presenterasii
figur 5. Systempriset &r det pris pa Nord Pool som skulle réda om det inte var
nagra begransningar i 6verforingskapaciteten. Det hdgsta dygnsmedel vardet
intréffade den gétte januari 2003 och uppgick till 1 041,08 SEK/MWh. Det lagsta
dygnsmedelvardet var den tjugoandra augusti 1998 och uppgick till 22,54
SEK/MWh.

1200
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SEK/MWh

400 -

200 A

0 T T T T T T
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Figur 5 Systemprisutveckling, |6pande priser
Kélla: Nord Pool FTP-server

Systempriset & referenspris for de finansiella instrumenten som handlas pa Nord
Pool. For den fysiska handeln med kraft som sker pa Elspot sker betalningen inte
utifran systempriset utan da & det omradespriser som ligger till grund for pris-
séttningen.

Separata omradespriser uppstar nar det rader begransningar i dverforingskapaci-
teten mellan omraden. Dessa begransningar gor att priset blir hogre én system-
priset i det omréde som har produktionsunderskott och lagre i omradet med pro-
duktionsdverskott. Omradesprisernas skillnad jamfort med systempriset presente-
rasi figur 6 till 10. Det finns ytterligare omraden i Norge, men det gar inte att
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sakra alla prisomradesdifferenser via den finansiella marknaden pa Nord Pool. De
foljande figurerna utgors sdledes av de omraden vars prisomradesdifferens kan
sékras via Contracts for Differences (CfDs).

700
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SEK/MWh
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-100 4

-200 -
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Figur 6 Stockholmspris minus systempris®
Kaélla: Energimyndighetens berakning utifran dagspriser, Nord Pool FTP-server

% Figuren visar skillnaden mellan omrédespriset och systempriset. Om det ligger 6ver noll innebar
det att omrédespriset & hdgre an systempriset.
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Figur 7 Odlopris minus systempris
Kalla: Energimyndighetens berakning utifran dagspriser, Nord Pool FTP-server
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Figur 8 Helsingfor spris minus systempris
Kalla: Energimyndighetens berakning utifran dagspriser, Nord Pool FTP-server
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Figur 9 Vastdanmarks pris minus systempris

Kéla: Energimyndighetens berakning utifrén dagspriser, Nord Pool FTP-server
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Figur 10 Ostdanmarks pris minus systempris

Kéla: Energimyndighetens berakning utifrén dagspriser, Nord Pool FTP-server
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| tabell 5 presenteras hur handel skapaciteten for forbindelser till och fran Sverige
utvecklat sig under 2003. Berakningen baseras pa timdata.

Tabell 5 Handelskapacitet p& Sveriges 6ver féringsforbindelser via Nord Pool 2003, MW

Min Max Median Medel
V &stdanmark-Sverige -100* 610 490 466
Sverige-V astdanmark -228 610 325 308
Ostdanmark-Sverige 450 1700 1700 1657
Sverige-Ostdanmark 0 1300 1300 1236
Finland-Sverige 520 1980 1130 1095
Sverige-Finland 587 2130 2005 1861
NO1-Sverige 400 2150 1680 1562
Sverige-NO1 0 2050 1850 1569
NO2-Sverige 400 1300 1300 1172
Sverige-NO2 600 1100 1100 992
NO3-Sverige 800 1300 1300 1293
Sverige-NO3 800 1100 950 963
NO4-Sverige 500 1300 1100 1179
Sverige-NO4 500 1100 750 805

Kéla: Energimyndighetens berakning utifrén Nord Pool FTP-server

| tabell 6 presenteras hur véa de olika omradespriserna pa spotmarknaden éver-
ensstamt med systempriset under perioden 1999 till 2003. Nar omradespriset &
lagre an systempriset innebér det att aktorer som koper kraft i det omradet far be-
tala ett 1&gre pris an de skulle ha gjort om det inte varit nagra flaskhalsar. Under
2002 var omradespriset i alla omraden lika med systempriset i Gver 50 procent av
tiden. Dock var det gemensamt prisi hela elbérsomradet 35 procent av tiden
2002. Det kan jamforas med véataret 2000 da omradespriserna dverlag dverens-
stamde med systempriset i cirka 35 procent av tiden och gemensamt pris 19,4 pro-
cent av tiden i hela elborsomradet. Undantaget &r V astdanmark vars omradespris
var likamed systempriset i cirka 19 procent av tiden.

31 K apaciteten mellan NO2 och Sverige géller perioden 2/6 till 14/12, kapaciteten mellan NO3 och
Sverige gdller perioden 15/12-31/12 och kapaciteten mellan NO4 och Sverige perioden 1/1 till 1/6.
%2 Den negativa kapaciteten kommer av ramping, vilket & stegvisa fl6desbegransningar satta av
systemoperatorer.

29



Tabell 6 Forhéllande mellan omradespris och systempris, procentuell del av tiden

1999 2000 2001 2002 2003

Stockholm Omradespris = systempris 432% 34,7% 60,8% 55,3% 37,5%
Omradespris > systempris 224% 59,9% 10,4% 35,4% 35,7%

Omrédespris < systempris 344% 54% 287% 95% 26,8%

Oslo Omradespris = systempris 43,3% 34,7% 60,8% 55,1% 37,5%
Omradespris > systempris 131% 74% 16,7% 12,7% 46,5%

Omrédespris < systempris 437% 579% 225% 322% 159%

Tromsd Omradespris = systempris 432% 34,6% 60,8% 55,1% 37,5%
Omradespris > systempris 46,6% 28,3% 20,8% 20,3% 38,1%

Omrédespris < systempris 10,1% 37,2% 18,4% 24,6% 24,4%

Trondheim Omradespris = systempris 432% 34,7% 60,8% 55,1% 37,5%
Omradespris > systempris 46,6% 30,7% 24,1% 20,3% 38,1%

Omrédespris < systempris 10,1% 34,7% 152% 24,6% 24,4%

Kristiansand Omradespris = systempris 43,3% 34,6% 60,8% 551% 37,5%
Omradespris > systempris 125% 74% 16,7% 12,7% 46,5%

Omrédespris < systempris 442% 58,0% 225% 322% 159%

Bergen Omradespris = systempris 43,3% 34,6% 60,8% 55,1% 37,5%
Omradespris > systempris 13,0% 74% 16,7% 12,8% 46,9%

Omrédespris < systempris 437% 58,0% 225% 32,1% 155%

Kristiansund Omradespris = systempris 60,8% 551% 37,5%
Omradespris > systempris 241% 20,3% 39,5%

Omrédespris < systempris 15,2% 24,6% 23,0%

Helsingfors Omradespris = systempris 432% 34,7% 60,8% 55,1% 37,5%
Omradespris > systempris 23,0% 62,8% 99% 355% 12,4%

Omrédespris < systempris 337% 25% 293% 94% 50,1%

V astdanmark Omradespris = systempris 40,0 19,2% 50,4% 32,4% 21,3%
Omradespris > systempris 419% 69,4% 194% 33,8% 22,6%

Omrédespris < systempris 18,0% 11,4% 30,1% 33,8% 56,1%

Ostdanmark Omradespris = systempris 36,5% 57,3% 51,4% 36,8%
Omradespris > systempris 52,7% 14,3% 38,7% 36,4%

Omrédespris < systempris 10,7% 284% 9,9% 26,7%

V éstdanmark ingér frén 1990-07-01 och Ostdanmark fran 2000-10-01.
Kéla Energimyndighetens berakning utifran Nord Pool FTP-server

Att aktOrer koper eller sdljer kraft till sitt omradespris och inte till systempriset vid
handel pa Elspotmarknaden vacker fragan hur detta paverkar kostnaderna for till

exempel en elhandlare utan egen produktion. Darfor analyseras effekterna av
prisomradesuppdelningen i avsnitt 4.2.
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4.2 Hur fordelar sig kostnaderna mellan aktorer till foljd av
uppdelning i prisomraden?

Nuvarande prisomradessystem kan eventuellt gora att olika aktorer moter olika
kostnader.

Vem som tjanar eller forlorar pa grund av prisomradeseffekten beror pai vilken
typ av omrade de befinner sig i:

| mportomrade, underskottsomrade

Producenter far ett hogre pris an systempris och tjanar pa att marknaden delats
upp i olika prisomraden. Forbrukare i importomradet far betala ett hogre pris én
systempriset och forlorar pa flaskhalsen. Dock tjanar forbrukaren pa att det finns
litet handel mellan omradena eftersom priset blir lagre an om omradet varit helt
isolerat.

Exportomréde, dverskottsomrade

Producenter i exportomradet kommer att fa aktuellt omradespris vilket understiger
systempriset, vilket gor att denne skulle ha fatt ett hdgre pris om det varit ett
gemensamt omrade. Forbrukaren far betala ett |agre pris an systempriset och
tjanar pa att marknaden delas upp i prisomraden.

Aktorer kan hantera prisomradesavvikel sen genom att anvanda Contracts for
Differences (CfD) vilket &r ett finansiellt instrument som sakrar en viss avvikelse
mellan omradespriset och systempriset.

For att fa en uppfattning om hur uppdelningen i prisomraden slér mot aktorer
beroende pa om de befinner sig i ett import- respektive exportomrade konstrueras
ett modellféretag.

Utgangspunkten &r ett foretag utan egen produktion som koper in helasin forsalj-
ning pa Nord Pool. Vidare antas aktoren ha prissakrat inkdpen med termins-
kontrakt, futures och forwards.®® Det innebar att foretaget forsakrat sig om ett
visst systempris via den finansiella marknaden. Foretaget betalar sitt omradespris
for den kraft det koper pa Elspotmarknaden. Omradespriset kan avvika fran
systempriset vilket gor att foretaget kan ha hogre eller |agre kostnader &n det for-
sakrade priset for den kraft det koper. ModelIforetaget appliceras patvafall ett dar
det inte har forsakrat sig med CfD-kontrakt och ett fall da det forsakrat sig med
CfD-kontrakt.

% Terminer & avtal mellan kdpare séljare om finansiell avrakning motsvarande vérdet av en
bestamd kvantitet kraft till ett visst pris vid en forutbestamd framtida tidpunkt. Till skillnad frén
hande! pa Elspot leder inte handeln pa den finansiella marknaden Eltermin till fysisk leverans. De
instrument som handlas pa den finansiella marknaden avraknas finansiellt.
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Foretaget antas ha en elforsaljning om en TWh/ar och férdelar sig enligt den sa
kallade Sverige-profilen®:

e Januari, 12 procent
Februari, 10,9 procent
Mars, 10,7 procent
April, 8,2 procent
Mg, 6,4 procent
Juni, 5,8 procent
Juli, 5,0 procent
Augusti, 6,0 procent
September, 7,0 procent
Oktober, 8,0 procent
November, 9,0 procent
December, 11,0 procent

Profilen ligger till grund for berékningen i alla omradena for att hdlla analysen
enkel och jamforbar. Ett alternativ hade varit att ha olika profiler for respektive
omrade eftersom forbrukningsmonstret kan skilja dem emellan.

Priset som ligger till grund for berékningen &r dygnsmedel priser. Det ska noteras
att detta ar en forenkling och en mer precis berakning skulle ha baserat sig pa el-
forsdljningen i varje enskild timme liksom det faktiska priset i respektive timme.

Modellforetagets inkopskostnader pa elspot har berdknats for att sétta de kostna-
der som modelIforetaget utstts for pa grund av att omradespriset avviker fran
systempriset i perspektiv. Ett alternativ hade varit att berdkna de totala kostna-
derna beroende pa hur foretaget valt att prissékra sig. Det systempris som aktoren
prissakrat sig till blir siledes av stor betydelse for dennes totala inkdpskostnad. |
denna rapport studeras hur prisskillnader tillf6ljd av uppkomsten av prisomraden
paverkar kostnaderna varfor kostnadsjamforel serna baseras pa inkopskostnaden
paelspot. | tabell 7 sammanstélls den beréknade kostnaden for den fysiska kraf-
ten, vilken beréknats genom att multiplicera omradespriset med antalet MW for-
delat enligt Sverigeprofilen. Datamaterialet stracker sig fran 1996-01-01 till
2003-11-26.

3 www.svk.se, 2002
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Tabell 7 Kostnad for elhandlarensinkdp pa elspot, ca 1 TWh baserat pa Sverigeprofilen, i

|6pande priser mkr

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Totalt
Stockholm 256 152 129 123 125 213 268 321 1586
Oslo 260 159 131 121 108 214 261 326 1580
Tromso 256 152 131 129 113 216 261 321 1579
Trondheim 258 149 131 129 113 216 261 321 1579
Kristiansand 260 159 132 121 108 214 261 326 1580
Bergen 238 158 136 121 108 214 261 326 1562
Kristiansund 216 261 322 799
Helsingfors 130 123 129 213 263 311 1168
V astdanmark 61 141 219 195 286 902
Ostdanmark 44 220 275 323 863

Modellféretag utan CfD sakring

Steg ett ar att berakna hur mycket omradespriset avviker fran systempriset. Med
andra ord berékna differensen mellan till exempel stockholmspriset och system-
priset. Steg tva &r att berdkna kostnadstkningen alternativt kostnadsminskningen
som kommer av differensen. Detta har gjorts genom att multiplicera den antagna
forsaljningen respektive dag med den berdknade differensen. Ett negativt varde
innebdr att kostnaden for foretaget till f6ljd av att marknaden delats upp i separata

prisomraden &r lagre an om det varit ett gemensamt pris for hela marknads-

omradet. Ett negativt varde uppkommer da omradet &r ett | agprisomrade (export-
omrade). Ett positivt varde indikerar att kostnaderna okar till f6ljd av att markna-
den delats upp i separata prisomraden och uppkommer da omradet &r ett hdgpris-
omréde (importomrade).

Tabell 8 ssmmanfattar hur modellforetagets kostnad kan ha paverkats av att om-

rédespriset avvikit frén systempriset.*

Det kan konstateras att tabellen &en kan tolkas ur en renodlad producents per-
spektiv. Ett positivt varde, ur producent perspektiv, innebér att denne fétt mer
betalt for sin kraft till foljd av ett htgre omradespris an systempriset. Det om-
vanda gdller vid negativa varden.

Under perioden 1996 till 2003 har kostnaden for ett svenskt elhandel sforetag varit
drygt 5 miljoner kronor hogre, i |6pande priser, an det skulle havarit om inte den
Nordiska marknaden delats upp i separata omraden. Variationernamellan ar &r
dock stor. Det omréde som uppvisar storst kostnadsokning & Ostdanmark med
cirka 23 miljoner kronor i |6pande priser.

* For Bergen saknas omradespris for storre delen av december 1996, varfér denna ménad inte

ingér for Bergen. Vastdanmark ingdr frén 1999-07-01, Ostdanmark frdn 2001-10-01.
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Tabell 8 Prisomr &desuppdelningens paverkan pa elhandlarens kostnader, ca 1 TWh baser at
p& Sverigeprofilen uttryckt i l6pande priser, tkr*

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Totalt

Stockholm -1596 -2806 -2 496 289 11068 -1611 4435 -1841 5442
Odlo 2218 3870 -249 -2052 -5306 -692 -2026 3602 -636
Tromsd -1879 2785 -364 6361 -1035 1569 -1883 -862 -878
Trondheim -382 5735 -532 6361 -268 2043 -1883 -862 -1258
Kristiansand 2224 3865 588 -2120 -5306 -692 -2026 3602 134
Bergen 2295 3115 496 -2064 -5306 -692 -2012 3669 3972
Kristiansund 2043 -1883 -482 -322
Helsingfors -984 675 15106 -1807 -488 -11721 780
Vastdanmark 1445 27146 4198 -67732 -36848 -71790
Ostdanmark 4284 5546 12333 856 23019

Skillnaden mellan &ren &r stor. Det kan konstateras att vataret 2000 innebar stora
kostnader for elhandlaren utan egen produktion.

Ostdanmark &r det enda omréde som haft hogre kostnader till foljd av prisom-
rédesuppdel ningen varje &r. En intressant iakttagel se ar att Sverige och Ost-
danmark i 98 procent av tiden utgjorde ett och samma prisomrade under 2003,
dock &r skillnaden i kostnader for elhandelsféretagen i respektive omrade stor. Ett
fatal timmar med stora avvikelser fran systempriset kan foljaktligen fa stora
effekter pa en elhandlares inkGpskostnader.

Resultatet i tabell 8 uttryckt i ore/lkWh presenterasi tabell 9. Ett vatar som 2000
uppgick kostnaden, i I16pande priser, till 1,11 ére/kWh for en svensk elhandlare.
Det omrade som uppvisar lagst kostnader tillfoljd av prisomradesuppdel ningen ar
Vastdanmark, kostnaderna for en koparei Vastdanmark var i genomsnitt

1,65 dre/lkWh lagre an om marknaden inte delats upp i separata prisomraden.

Tabell 9 Prisomr &desuppdelningens paverkan pa elhandlarens kostnader, ca 1 TWh baser at
p& Sverigeprofilen uttryckt i l6pande priser, 6re/lkWh*’

1996/ 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Mede
Stockholm 016 -028 025 003 111 -016 044 -021 0,07
Odo 022 039 -002 021 -053 007 020 041 -0,01
Tromsd 019 -028 -004 064 010 016 -019 -0,10 -0,01
Trondheim 004 -057 -005 064 003 020 -019 -0,10 -0,02
Krigiansand 022 039 006 -021 -053 007 -020 041 0,00
Bergen 026 031 050 -021 -053 007 -020 042 0,05
K rigtiansund 020 -019 -005 -0,01
Helsingfors 010 007 151 018 005 -133 0,01
vastdanmark 031 271 042 677 420 -1,65
Ostdanmark 153 055 123 010 0,73

% Notera att Sveriges siffror baseras pa en langre tidsperiod &n exempelvis Ostdanmark.
3" Notera att Sveriges siffror baseras pa en langre tidsperiod 8n exempelvis Ostdanmark.
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Effekten av att marknaden delas upp i separata prisomraden, uttryckt i 2002 ars
prislage, presenterasi tabell 9 och 10.

Tabell 10 Prisomradesuppdelningens paverkan pa elhandlarens kostnader, ca 1 TWh
baserat pd Sverigeprofilen uttryckt i 2002 &rspriser, tkr*

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Totalt
Stockholm -1701 -2976 -2649 305 11582 -1645 4435 -1806 5545
Oslo 2364 4103 -265 -2169 -5553 -707 -2026 3534 -718
Tromso -2002. -2953 -386. 6723 -1083 1602 -1883 -846 -828
Trondheim -407. -6080 -564 6723 -280 2086 -1883 -846 -1251
Kristiansand 2370 4098 624 -2241 -5553, -707 -2026 3534 99
Bergen 2446 3303 5271 -2182 -5553] -707 -2012 3600 4167
Kristiansund 2086 -1883 3534 3737
Helsingfors -1 045 713 15807 -1846 -488' -11 499 1642
Vastdanmark 1527 28406 4288 -67732 -36151 -69 662
Ostdanmark 4483 5664 12333 840 23320

Tabell 11 Prisomradesuppdelningens paverkan pa elhandlarens kostnader, ca 1 TWh
baserat pa Sverigeprofilen uttryckt i 2002 &rspriser, 6re/kWh®

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Medel
Stockholm -0,17 030 -026 0,03 1,16/ -0,16 0,44 0,21 0,07
Odo 0,24 041  -003 -0,22 056 -0,07 -0,20 0,40 0,00
Tromsd -0,20 030 -004 0,67 0,11 0,16 -0,19 -0,10 -0,01
Trondheim -0,04 061  -0,06 0,67 -0,03 0,21 -0,19 -0,10 -0,02
Kristiansand 0,24 0,41 0,06 0,22 056 -0,07 -0,20 0,40 0,01
Bergen 0,27 0,33 0,53 -0,22 056  -0,07 -0,20 041 0,06
Kristiansund 0,21 -0,19 -0,05 -0,01
Helsingfors -0,10 0,07 158 -018 -0,05 -1,31 0,01
Vastdanmark 0,33 2,84 0,43 -6,77 -4,12 -1,46
Ostdanmark 1,60 0,57 1,23 0,10 0,87

Fastprisberdknat, visar Energimyndighetens berakningar att den svenska
elhandlarens kostnad for uppdelningen i separata prisomraden i snitt uppgar till
0,07 6re/kWh. Elhandlare i Ostdanmark &r de som i medel maéter hdgst kostnader,
0,87 6re/kWh pagrund av att marknaden delas upp i separata omraden.

De beréknade kostnaderna boér stéllasi relation till féretagets inkdpskostnader for
att sattadem i perspektiv. | tabell 12 presenteras den procentuella delen av inkdps-
kostnaden pa elspot som kommer av prisomradesskillnaderna.

% Notera att Sveriges siffror baseras pa en langre tidsperiod 8n exempelvis Ostdanmark.
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Tabell 12 Prisomr&desuppdelningens paver kan pa elhandlarens kostnader, procentuell del
av kostnaden for inkop pé elspot,

1996 1997 1998 1999 2000/ 2001 2002 2003 Totalt

Stockholm -062 -185 -194 0,23 8,88 -0,76 166  -0,57 0,34
Oslo 0,85 244 -019 -170 -490 -0,32 -0,78 1,11 -0,04
Tromso -0,73° -183 -0,28 493 -092 073 -0,72 -027 -0,06
Trondheim -0,15° -38 -041 493 -024 094 -0,72 -0,27 -0,08
Kristiansand 0,85 243 045 -176 -49 -032 -0,78 1,11 0,01
Bergen 0,96 197 365 -1,71 -49 -032 -0,77 1,13 0,25
Kristiansund 094 -0,72 -0,15 -0,04
Helsingfors -0,76 055 11,74 -085 -0,19  -3,77 0,07
Vastdanmark 235 19,29 192 -34,67 -1291 -7,96
Ostdanmark 9,74 252 4,48 0,26 2,67

Det &r stora skillnader mellan aren i vilken omfattning flaskhal sarna paverkat el-
handlarens kostnader. Den storsta kostnadspaverkan skedde under 2000 och upp-
gick till knappt 9 procent av den svenska elhandlarens totala inkop pa elspot. Sett
over hela perioden var paverkan pa kostnaderna drygt 0,3 procent. | en jamforelse
mellan Sverige och omradenai Norge kan det konstateras att den svenska el-
handlarens kostnader stigit mest pa grund av flaskhalsar. | flertalet norska om-
raden har uppdelningen i prisomraden istéllet medfort 1agre kostnader an om
marknaden inte delats upp.

| dessa berdkningar har det antagits att aktoren inte sakrat sig mot avvikelser fran
systempriset. | avsnitt CfD och prisomradesdifferens studeras hur kostnaderna
forandras om aktdren anvant CfD kontrakt for att sdkra sig mot avvikelserna.

Utifran de beréknade kostnaderna kan det konstateras att effekten pa aktorers
kostnader till f6ljd av uppdelningen i separata prisomraden skiljer sig markant
fran ar till &r. Till foljd av dettafoljer en genomgang av véataret 2000 och torraret
2003 med avseende pa handel sstrommar, vattenmagasin och stockhol msprisets
avvikelse fran systempriset. Detta presenterasi figur 11 och 12.
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Figur 11 M agasinfyllnadsfor andringar, stockholmsprisets avvikelse fran systempriset och
Sveriges nettoimport 2000, baser at pa veckostatistik

Kélla: Energimyndighetens berdkning, Nord Pool FTP-server, Svensk energi och Statistiska
sentralbyran (SSB)

Under 2000 var stockholmspriset hogre an systempriset under flertalet veckor.
Den storsta avvikelsen skedde under vecka fyra. Under denna vecka och de
narmast foljande karaktériseras av att magasinfyllnaden i Sverige och Norge
minskade. Fram till vecka 16 da den svenska magasinfyllnaden bérjade 6ka var
prisdifferensen, férutom toppen i vecka fyra, mellan noll och knappt 10 kr/MWh.
Den f6ljande perioden med dkande magasinfyllnad &r intressant da prisdifferensen
var som hogst nér magasinfyllnadstkningen var som storst i vecka 20. Nar maga-
sinfylinaden minskade i slutet av 2000 var prisskillnadernalagre an tidigare under
ret da de dkade. Nettoimporten var minst under mitten av aret.
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Figur 12 M agasinfyllnadsfor andringar, stockholmsprisets avvikelse fran systempriset och
Sveriges nettoimport 2003, vecka 1-47

Kélla: Energimyndighetens berékning, Nord Pool FTP-server, Svensk energi och Statistiska
sentralbyran (SSB)

Under 2003 kan ett visst monster uttydas, nér de svenska magasinen borjade 6ka
under vecka 16 och 17 borjade prissdifferensen minska och narmasig noll. Nér
magasinfyllnadsférandringarna var som storst, uppstod de storsta prisdifferen-
serna. Det kan utifran figur 12 konstateras att nér magasinfyllnaden okar finns en
tendenstill att stockholmspriset blir hdgre én systempriset. Nar magasinen mins-
kadei slutet av 2003 var stockholmspriset ocksa lagre an systempriset. Betraf-
fande handeln var nettoimporten stérst under vecka 43 f6ljt av veckaett i borjan
av aret da magasinfyllnaden minskade.

Modellféretag med CfD sakring

| detta avsnitt presenteras hur modellféretagets kostnader som kommer av att
marknaden delas upp i flera prisomréden forandras da foretaget forsakrat sig om
en viss avvikelse, vilket en aktor kan gora genom att anvanda Contracts for diffe-
rences, CfD. Contracts for differences, eller prisdifferenskontrakt, introducerades
paNord Pool den 17 november 2000 for att géra det mgjligt att uppna en perfekt
hedge dven nar marknaden delasini ett eller fleraomraden. Det &r ett finansiellt
kontrakt och handlas pa Nord Pools finansiella marknad.
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For att uppna en perfekt hedge som inkluderar risken for att omradespriset avviker
frén systempriset gér man pa foljande sétt:

» Hedga den 6nskade volymen via forward kontrak.

» Hedgafor prisdifferensen, fér samma period och volym genom att anvénda
CfD kontrakt.

» Kop den fysiskakraften pa spotmarknaden i det omrade som aktGren &r
lokaliserad.

Det finns CfD kontrakt for foljande omraden:

* Norge (OSL) Omradespris Oslo minus systempriset
Sverige (STO) Omradespris Stockholm minus systempriset
Finland (HEL) Omrédespris Helsingfors minus systempriset

» Vastdanmark (ARH)  Omradespris Aarhus minus systempriset
» Ostdanmark (CPH)  Omrédespris K épenhamn minus systempriset

Marknadspriset pa ett CfD under handel sperioden reflekterar marknadens for-
vantningar om skillnaden mellan omradespriset och systempriset i leverans-
perioden.® Eftersom instrumentet &r ett sitta att hantera risk kan priset ocksa ses
som en premie for att undvika stora sésongsmassiga prisdifferenser.

| tabell 13 presenteras medelpriset for de CfD-kontrakt som sedan de introducera-
des pa Nord Pool och under den studerade perioden gétt till leverans.

* For ytterligare beskrivning av CfD-kontrakt se'till exempel Energimyndighetens
Elmarknadsrapport 2003:1.
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Tabell 13 Medel prisfér CfD-kontrakt under dess handelsperiod, kr

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

Medel
Standardavv

ARH FWV1-01 HEL FWV1-01 OSL FWV1-01 STO FwV1-01
16,47 11,17 -4,88 9,44
1,75 0,62 0,50 0,90

ARH FWS0O-01 CPH FWSO-01 HEL FWSO-01 OSL FWSO-01 STO FWSO-01
16,21 347 7,15 -2,14 3,87
15,76 1,61 534 1,98 4,31

ARH FWV2-01 CPH FWV2-01 HEL FWV2-01 OSL FWV2-01 STO FwV2-01
-1,86 2,24 2,25 -0,74 1,23
4,64 1,85 1,70 0,89 1,30

ARH FWV1-02 CPH FWV1-02 HEL FWV1-02 OSL FWV1-02 STO FWV1-02
-3,54 5,62 3,34 -0,34 2,53
2,32 4,94 1,76 0,53 2,35

ARH FWS0O-02 CPH FWSO-02 HEL FWSO-02 OSL FWSO-02 STO FWSO-02
23,75 21,08 6,95 -1,49 4,07
6,79 6,74 2,15 1,48 1,39

ARH FWV2-02 CPH FWV2-02 HEL FWV2-02 OSL FWV2-02 STO FwWV2-02
4,99 18,37 5,63 -1,57 4,86
2,24 2,38 0,92 0,73 1,00

ARH FWV1-03 CPH FWV1-03 HEL FWV1-03 OSL FWV1-03 STO FWV1-03
-29,70 9,33 5,26 0,36 4,91
66,51 6,30 4,41 4,25 0,90

ARH FWS0-03 CPH FWS0O-03 HEL FWSO-03 OSL FWSO-03 STO FWSO-03
-0,57 8,53 3,38 4,49 3,71
11,62 7,26 4,68 3,23 2,36

ARH FWV2-03 CPH FWV2-03 HEL FWV2-03 OSL FWV2-03 STO FWV2-03
-15,09 5,84 2,11 3,15 3,45
9,73 4,38 1,21 1,42 1,24

ARH FWYR-03 CPH FWYR-03 HEL FWYR-03 OSL FWYR-03 STO FWYR-03
3,51 13,56 6,48 -0,47 4,79
20,66 4,53 0,73 171 0,64

ARH FWYR-02 CPH FWYR-02 HEL FWYR-02 OSL FWYR-02 STO FWYR-02
4,86 7,38 4,13 -0,39 2,61
2,78 4,28 1,37 0,57 1,50

Kélla: Energimyndighetens berékning, Nord Pool FTP-server

Priset pa ett CfD-kontrakt kan vara antingen positivt, negativt eller noll. Priset &r
positivt i en situation nér omradet forvantas befinnasig i en importsituation med
hogre omradespris &n systempris och negativt nar omradet befinner sigi en ex-
portsituation med |&agre omrédespris an systempris. Ar priset noll innebar det att
omradespriset forvantas vara lika med systempriset. | foregaende avsnitt om hur
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elhandlares kostnader paverkats av att marknaden delats upp i separata pris-
omraden tillfoljd av flaskhal sar bortsags fran majligheten att forsakra sig om en
viss avvikelse fran systempriset.

For att jamfora vilket alternativ som medfort [agst kostnader, kopa direkt pa spot
utan att prissakra en viss avvikelse eller forsakra sig om en viss avvikelse via
CfD-kontrakt presenteras hur kostnaderna paverkats beroende pa vilket alternativ
som aktoren valt haanvénda. Det kan dock konstateras att handeln med dessa
kontrakt &r |3g, vilket gor vara dlutsatser osakra.

Aktorers bendgenhet att anvanda dessa kontrakt kan varieramellan olikatider och
vid exempelvistorrar och vatar. Vidare kan priset pa CfD-kontraktet ses som en
forsakringspremie for att undvika sdsongsmassiga variationer. Ett exempel ar ett
elhandel sforetag som erbjuder fasta prisavtal till sinakunder. | ett sdant fall har
det avtalat om att leverera el till ett visst pris. Har foretaget da endast forsakrat
sinainkdp till ett visst systempris dterstar risken att omradespriset avviker frén
systempriset. Genom att kombinera CfD-kontraktet med terminssakring av sy-
stempriset forsakrar sig foretaget om ett visst pris for den kraft det avser handla pa
elspot.

Resultatet presenterasi tabell 12 och 13. | den forsta berakningen anvands medel-
priset for CfD-kontrakten under dess handel speriod och medel priset pa spotmark-
naden under leveransperioden. Kostnadsforandringen har beréknats genom att
multiplicera dessa differenser med férbrukningen som berdknats genom att an-
vanda Sverigeprofilen. Dessa berakningar ar forenklingar och bygger pa berék-
ningar i efterhand varfor resultaten skall tolkas med forsiktighet.
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Tabell 14 K ostnadsforandring pa grund av att omradespriset avviker fran systempriset,
baserat pd medelpriser, tkr

Stockholm Oslo Helsingfors  Vastdanmark — Ostdanmark

CftD Spot CfD Spot CfD Spot CfD Spot CfD Spot

2001 Jantill aqpr 3946  -90 -2038 -69 4670 -364 6883 -2108 - -
Maj till sep 1169 -2493 -645 111 2158 -2476 4896 3235 1048 -1082
Okttilldec 344 935 -206 -782 631 935 -521 3139 626 3860
Summa 5459 -1649 -2889 -739 7287 -1892 11258 4266 1675 2778
Procent av inkdp 2,57% -0,78% -1,35% -0,35% 3,43% -0,89% 5,15% 1,95% 1,35% 2,24%

2002 Jantill apr 1057 473 -141 -335 1395 490 -1481 -8521 2350 7548
Ma till sep 1229 4772 -450 -2429 2098 5797 7171 -722 6365 7968
Okttilldec 1360 -603 -439 572 1577 -5615 1397 -52706 5143 -1840

Summa 3646 4642 -1030 -2193 5070 673 7087 -61949 13858 13676

Procent av inkdp 1,36% 1,73% -0,39% -0,84% 1,93% 0,26% 3,63% -31,71% 5,03% 4,97%

2003 Jantill gpr 2052 -3811 149 3557 2197 -6696-12416 -36284 3900 -3388
Majtillsep 1121 1668 1355 -189 1019 -2081 -171 6329 2577 2776
Summa 3173 -2143 1504 3368 3217 -8777-12587 -29955 6477 -612

Procent av inkdp 1,18% -0,80% 0,55% 1,23% 1,23% -3,34% -5,27% -12,54% 2,39% -0,23%

Totalt 12278 850 -2416 436 15574 -9997 5758 -87638 22010 15841
Procent av inkép 1,64% 0,11% -0,32% 0,06% 2,11% -1,36% 0,88% -13,43% 2,87% 2,07%
Kélla: Energimyndighetens berdkning efter Nord Pool FTP-server

En svensk elhandlare, med en forsdjning om ca 1 TWh/ar, som inte valt att for-
sakra sig om en viss avvikelse har métt kostnader om cirka 850 000 kronor pa
grund av flaskhalsar under perioden januari 2001 till september 2003. Det kan
konstateras att det kostat elhandlaren &h mer om denne valt att forsékra sig om en
vissavvikelse, i dettafallet drygt 12 000 000 kronor. Stéller man denna kostnad
mot inkdpen pa Elspot uppgar den till drygt 1,6 procent av elinképen om elhan-
delsforetaget forsdkrat sig till CfD-kontraktets medelpris, jamfort med 0,11 pro-
cent om foretaget inte forsakrat sig.

Det skadock podngteras att CfD-kontraktet ar ett sétt att hanterarisk och dessa
berakningar baserar sig pa historiskt utfall. Kostnaden for CfD-kontraktet kan ses
som en forsakring mot sasongsméssiga prisdifferenser. Saledes kan priset sigas
vara ett uttryck for aktorernas vilja att undvika prisdifferenser.

Resultatet av att anvanda CfD-kontrakt kan ha varit avsevéart samre eller béttre én
detta eftersom det & medel priset som anvantsi berdkningen. Det resultatet dock
tyder pa &r att det inte réder nagon stark koppling mellan det verkliga utfallet pa
spotmarknaden och det som forvantats via CfD-kontrakten. Detta blir &n mer tyd-
ligt om man studerar utfallet for en elhandlarei Vast Danmark. Hade denne valt
att enbart kdpa pa spotmarknaden hade det lett till att kostnaden for att kopa kraf-
ten varit cirka 88 000 000 kronor |&gre & om det inte varit nagra flaskhalsar.
Hade aktoren istéllet valt att sékra differensen till medel pris hade denne haft drygt
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6 000 0000 kronor hogre kostnad for kraften an om differensen skulle ha varit
noll.

Det & liten handel med CfD-kontrakt vilket kan vara en orsak till detta resultat.
Anledningen till att det & liten handel kan bero pa ett flertal faktorer. Till exempel
kanske kontrakten ar for komplicerade, aktorer har inte kunskap om dem, akt6-
rerna kanske inte anser att prisomradesrisken &r stor eller sa sker handel med
dennatyp av kontrakt bilateralt.

Marknadens forvantan om framtida priser styrs bland annat om vilket vader som
forvantas, exempelvis om det &r ett torr- eller vatar. Foljden blir att den hydro-
logiska balansen &r viktig for hur CfD-kontrakten prissétts. Den bésta prognosen
om framtida prisavvikelser torde darmed vara den sista betalkursen for respektive
kontrakt. | tabell 15 presenteras en berékning dar stangningskursen pa CfD-kon-
trakten under dess handel speriod jamfors med medel priset pa spotmarknaden.
Tabell 15 Kostnadsférandring pa grund av omradespriset avviker frén systempriset, stang-

ningskurs pa CfD under handelsperioden jamfort med medelavvikelsen pa spotmarknaden,
tkr

Stockholm Oslo Helsingfors V astdanmark Ostdanmark

CfD Spot CfD  Spot CfD  Spot CfD Spot CfD  Spot
2001 Jantill apr 4532 90 -1731 -69 4586 -364 6 599 -2108 - -
Maj till sep -558 -2493 -254 111 -298 -2476 -551 3235 761 -1082
Okt till dec 191 935 301 -782 598 935 -256 3139 1794 3860
Summa 4165 -1649 -1684 -739 4886 -1892 5791 4266 2555 2778
Procentavinkdp  1,96% -0,78% -0,79% -0,35% 2,30% -0,89%  2,65% 1,95% 1,16% 2,24%
2002  Jantill apr 3585 473 494  -335 3832 490 771 -8521 7665 7548
Maj till sep 357 4772 -919 -2429 1518 5797 10845 -722 9374 7968
Okt till dec 1405 -603 -694 572 1387 -5615 520 -52706 2948 -1840
Summa 5346 4642 -2107 -2193 6738 673 12136 -61949 8 13676
Procentavinkdp  2,00% 1,73% -0,81% -0,84% 257% 0,26% 6,21% -31,71% 7,26% 4,97%
2003  Jantill apr 1576 -3811 6828 3557 -6828 -6696 -97173 -36284 -788 -3388
Maj till sep -284 1668 1733 -189 -1775 -2081 -4498 6329 888 2776
Summa 1292 -2143 8561 3368 -8604 -8777 -101671 -29955 100 -612
Procent avinkdp  0,48% -0,80% 3,12% 1,23% -3,28% -3,34% -42,57% -12,54% 0,04% -0,23%
Totalt 10803 850 4769 436 3020 -9997 -83743 -87638 22642 15841
1,44% 0,11% 0,64% 0,06% 0,41% -1,36% -12,83% -13,43% 2,95% 2,07%

Kélla: Energimyndighetens berékning efter Nord Pool FTP-server

Utfallet for den vastdanska elhandlaren skiljer sig markant fran berékningarna dér
medel priset pa CfD-kontrakten anvandes. Skillnaden mellan att anvanda CfD eller
inte & betydligt mindre sett Over tiden i det fallet.

Kostnader som uppkommer nér marknaden delas upp i separata prisomraden visar

vikten av riskhantering vid handel pa elmarknaden. Skulle en aktor véjaatt inte
forsakra sig mot avvikelser fran systempriset och erbjudatill exempel fastatre-
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arsavtal skulle det avtalade priset kunnavisa sig ur e handlarens synvinkel for
|8gt. Detta skulle kunnaintraffa om omradet som elhandlaren & verksam i utgor
ett sa kallat hogprisomrade med priser som & hogre an systempriset. Detta skulle
gora att denne riskerar g med forlust pa avtalet pad grund av att flaskhalsarna le-
der till prisskillnader som dennei sin hedgestrategi inte tagit hansyn till.



5. Sammanfattning och konklusioner

Syftet med denna studie &r att analysera hur den nuvarande uppdelningeni pris-
omraden for hantering av begransningar i dverforingskapacitet pa den nordiska
marknaden paverkar svenska aktorer. En forutséttning i analysen &r att de kostna-
der som aktorer méter pa grund av flaskhalsar jamfors med en situation utan
flaskhalsar. Det vill séga da 6verforingskapaciteten inte & knapp i situationen
utan flaskhalsar. Systempriset vid handel pa Elspot anvands som referens for situ-
ationen utan flaskhals. Resultatet kan sdledes inte ses som en jamforelse mellan
prisomraden och motk&p som flaskhanteringsmetoder. En s&dan jamforel se hade
kravt en ansats som dven omfattat de kostnader som uppstar vid motkop.

For att studera hur kostnader som kommer av att marknaden delas upp i separata
prisomraden har ett modellforetag konstruerats. ModelIforetaget utgar fran ett
elhandel sforetag utan egen produktion. Foretaget har antagits ha en forsédljning
uppgaende till en TWh/ar med fordelning 6ver aret enligt Sverige-profilen. Fore-
taget gor allasinainkop pa Nord Pool och har forsakrat sig om ett visst systempris
viafutures och forwards. Déarefter har den paverkan pa foretagets kostnad som
kommer av att omradespriset avviker fran systempriset beréknats. K ostnaderna
har beraknats for tvafall, i det ena har foretaget inte forsakrat sig mot prisomré-
desavvikelser och i det andra har det forsakrat sig mot sddana avvikelser via CfD-
kontrakt. | analysen av utfallet vid handel med CfD-kontrakt har tva berakningar
gjorts, en med dess medelpris under handel sperioden och en med stangnings-
kursen i handel sperioden.

En svensk elhandlare, som handlar uteslutande pa Elspot, har enligt Energimyn-
dighetens berakningar mott ckade kostnader pa grund av flaskhalsar i det nordiska
systemet. Det omvanda géller for svenska producenter som istéllet kunnat fa mer
betalt for sin kraft an om det inte varit nagra flaskhalsar. De kostnader som el-
handlaren matt till foljd av uppdelning i prisomraden skiljer sig kraftigt mellan ar.
Stalls de merkostnader som uppkommit i forhallande till de totala inkOpskostna-
derna under respektive ar uppgdr den storsta kningen till 8,8 procent. Dettain-
tréffade under vataret 2000. Sett Gver hela den studerade tidsperioden har kostna-
den utgjort 0,34 procent av inkOpskostnaden pa Elspot.

Under ett vatar som 2000 ledde prisomradesuppdel ningen till att kostnaderna for
en svensk elhandlare var hogre &n om marknaden inte delats upp i separata omré
den. Det omvéanda var fallet for en elhandlarei Oslo. Under torrdret 2003 var dar-
emot kostnaderna for en svensk elhandlare 1agre &h om marknaden inte delats upp
i separata prisomraden. Kostnaderna for elhandlareni Oslo var dock hégre under
2003 &n om marknaden inte delats upp i separata prisomraden.

Avgorande for hur prisomradesuppdel ningen paverkar kostnaderna for en el-
handlare & den handel ssituation som réder. Uppstar flaskhalsen nar omradet upp-
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visar nettoexport innebar det att elhandlarens kostnader blir lagre pa grund av att
flaskhal sen uppstér. Det omvanda géller nar omradet har nettoimport.

For att hantera prisskillnader som uppkommer av flaskhalsar kan en aktor handla
med Contracts for differences, CfDs. Dessa kontrakt har inte haft nagon omfat-
tande omséttning pa Nord Pool varfor resultatet bor tolkas med forsiktighet. De
kostnader som raknats fram i denna rapport pekar dock pa att det, med facit i
hand, inte varit gynnsamt for en svensk elhandlare att kopa sadana kontrakt pa for
att forsékra sig om en viss differens. Foljden av att ha prissékrat en viss differens,
antingen till CfD-kontraktets medelpris eller stangningskursen under dess han-
delsperiod, har varit hogre kostnader an om elhandlaren avstétt fran att anvanda
detta instrument. Kontraktet uppfyller ett viktigt syfte det vill sga en majlighet
att hantera osdkerhet om framtida prisavvikelser. CfD-kontraktet &r ett sétt att
hanterarisk. Den kostnad som &r férknippad med denna riskhantering kan darfor
ses som ett uttryck for aktorens vilja att undvika prisvariationer.

Studien indikerar att den nordiskaindelningen i prisomraden har ekonomiska kon-
sekvenser for elhandeln. Konsekvenserna varierar mellan aren. Svenska elhand-
lare har varit nettoforlorare under ar med stor import fran Norge, vilket varit sa
kallade véatar i den skandinaviska fjallkedjan. Under & med nettoexport till Norge,
normalt vid torrar, har svenska elhandlare vunnit pa prisomradesdifferenserna.
Sammantaget under hela den undersokta perioden har konsekvenserna varit sma
och uppgatt till ungefar en tredjedels procent av model Ifbretagets i nkdpskostnad
paNord Pool Spot.
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